Uchwata Nr SO - 0950/29/3/Ka/2018
Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu
z dnia 11 czerwca 2018 roku

w sprawie mozliwosci wykupu papierow wartosciowych

Skfad Orzekajgcy Regionalnej lzby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzadzeniem
Nr 4/2016 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 28 stycznia 2016 roku ze zm.
w skiadzie:

Przewodniczaca: Zofia Freitag
Cztonkowie: Zbigniew Czotnik
Teresa Marczak

dzialajac na podstawie art. 13 pkt. 1 i art. 19 ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku
o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2016 roku poz. 561) w zwigzku z art. 91 ust. 2 ustawy
z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (Dz. U. z 2017 roku poz. 2077) po rozpoznaniu
whniosku o wydanie opinii o mozliwosci wykupu planowanych do wyemitowania obligacji w wysokosci
7.000.000,00 zt przez Gmine i Miasto Odolanéw wyraza

opinie pozytywna.

Uzasadnienie

Pismem z dnia 17 maja 2018 roku, doreczonym do tut. Izby w dniu 21 maja 2018 roku, Burmistrz
Gminy i Miasta Odolanéw zwrécit sie z wnioskiem o wydanie opinii 0 mozliwosci wykupu planowanych do
wyemitowania wartosciowych (obligacji) o facznej wartosci 7.000.000 zt.

Analizujgc zdolnos¢ Gminy i Miasta Odolanéw do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych
z planowanej emisji papierow wartosciowych, Skiad Orzekajgcy ustalit, co nastepuje.

W budzecie Gminy i Miasta Odolanow na 2018 rok, po zmianach wprowadzonych uchwaig Nr
XXXIX/361/18 Rady Gminy i Miasta Odolanéw z dnia 23 kwietnia 2018 roku, ustalone zostaty dochody
W wysokosci 77.423.127,54 zt oraz wydatki w kwocie 84.215.451,85 zi. Deficyt budzetu stanowi kwote
6.792.324,31 zt | zgodnie z postanowieniami uchwaty budzetowej zostanie sfinansowany przychodami
z planowanej emisji papierow wartosciowych.

Przychody budzetu zaplanowano w fgcznej wysokosci 9.121.490,31 zl, z tego: przychody ze
sprzedazy innych papierow wartosciowych (§ 931) stanowig kwote 7.000.000 zt; wolne srodki, o ktdrych
mowa w art. 217 ust. 2 pkt 6 ustawy (§ 950) stanowig kwote 2.121.490,31 zt.

Planowane rozchody budzetu stanowig kwote 2.329.166,00 zt. Sg one przeznaczone na wykup
innych papieréw wartosciowych (§ 982) w kwocie 500.000 zt, na sptaty otrzymanych krajowych pozyczek
i kredytow (§ 992) w kwocie 913.166,00 zt oraz na sptaty pozyczek otrzymanych na finansowanie zadan
realizowanych z udziatem srodkow pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej (§ 963) w kwocie
916.000,00 zt.

Uchwatg Nr XXXIX/362/18 z dnia 23 kwietnia 2018 r. w sprawie emisji obligacji oraz okreslenia
zasad ich zbywania, nabywania i wykupu, Rada Gminy i Miasta Odolanow postanowita o wyemitowaniu
obligacji w tacznej liczbie 2.700 sztuk o wartosci nominalne] 1.000 zt kazda, na taczng kwote
2.700.000 zt. Obligacje te zostang wyemitowane w roku 2018 w 15 seriach. Srodki uzyskane z emisji
obligacji zostang przeznaczone na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu w zwigzku z realizacjg
zadan majgtkowych, realizowanych z udziatem srodkoéw o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 2 ustawy
z dnia 27 listopada 2009r. o finansach publicznych. Wykup obligacji nastapi w latach 2019 — 2032.

Uchwatg Nr XXXIX/363/18 z dnia 23 kwietnia 2018 r. w sprawie emisji obligacji oraz okreslenia
zasad ich zbywania, nabywania i wykupu, Rada Gminy i Miasta Odolanéw postanowita 0 wyemitowaniu
obligacji w tacznej liczbie 4.300 sztuk o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, na tgczng kwote
4.300.000 zt. Obligacje te zostang wyemitowane w roku 2018 w 7 seriach. Srodki uzyskane z emisji
obligacji zostang przeznaczone na sfinansowanie planowanego deficytu budzetu w zwigzku z realizacjg
zadan majatkowych oraz na splate wczesniej zaciggnietych zobowigzarn. Wykup obligacji nastgpi
w latach 2032 — 2033.

Zadtuzenie Gminy i Miasta Odolanoéw wg sprawozdania Rb-Z o stanie zobowigzan na koniec
I kwartatu 2018 roku wyniosto 35.763.103,20 zi, co stanowi 48,84 % planowanych na koniec
| kwartatu 2018 roku dochoddw i dotyczylo zobowigzan z tytulu zaciagnietych kredytow i pozyczek
diugoterminowych oraz wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji komunalnych), dla ktoérych nie
istnieje ptynny rynek wtérny. Wg Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy i Miasta Odolanow na lata
2018 — 2033 zadtuzenie Gminy i Miasta na koniec 2018 r. wyniesie 40.880.166,20 zt, co stanowi¢ bedzie
52,80 % planowanych dochodow budzetu na 2018 rok.
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Z zatgczonej do wniosku o wydanie opinii tabeli sptat zobowigzan w latach 2018 - 2033 wynika, iz
uwzgledniajgc dotychczasowe zadiuzenie oraz planowang emisje papierow wartoéciowych w wysokosci
7.000.000 zt, tgczna kwota sptat rat kredytow i pozyczek, wykupow obligacji wraz z naleznymi odsetkami

w stosunku do planowanych dochodoéw ksztattowac sie bedzie w sposob nastepujgey:

Dopuszczalny wskaznik
splaty zobowiazan Wskaznik
okreslony w art. 243 Wskaznik splat
Planowane splaty ustawy o fin. publ. spiat zadiuzenia do
kredytéw i pozyczek, Planowane obliczony w oparciu o | zadtuzenia do | dochodéw po
Rok |wykupy obligacji wraz z dochody wykonanie roku dochodow | uwzglednieniu
odsetkami (w zt) poprzedzajgcego 2/3 ustawowych
(w zt) pierwszy rok prognozy wylgczen
(wskaznik - srednia
arytmetyczna z 3 lat
poprzednich
1 2 3 4 5 6
2018 3.666.732 77.423.128 8,08 % 474 % 474 %
2019 4.125.222 67.709.670 729 % 6,09 % 585 %
2020 4.027.918 68.439.670 8,19 % 589 % 567 %
2021 3.929.836 69.139.670 971 % 5,68 % 5,50 %
2022 3.900.733 69.139.670 11,80 % 5,64 % 553 %
2023 3.729.516 69.649.670 11,53 % 535 % 513 %
2024 3.656.825 70.149.670 11,25 % 521 % 5,00 %
2025 3.556.730 70.649.670 10,95 % 503 % 481 %
2026 3.468.250 71.149.670 10,94 % 487 % 464 %
2027 3.423.750 71.149.670 10,89 % 481 % 451 %
2028 3.327.500 71.149.670 10,63 % 4,68 % 4,31 %
2029 3.231.250 71.149.670 10,15 % 4,54 % 4,18 %
2030 3.135.000 71.149.670 9,74 % 441 % 4,06 %
2031 3.038.750 71.149.670 9,56 % 427% 3,93%
2032 2.942.500 71.149.670 9,61% 4,14% 2,40%
2033 2.846.250 71.149.670 9,61% 4,00% 4.00%

Przy obliczaniu relacji podanej w kolumnie 6 w latach 2019 — 2032 zastosowano wytaczenia na
podstawie art. 243 ust. 3a ustawy, zgodnie z ktdrym ograniczenia okreslonego w art. 243. ust. 1 nie
stosuje sie do wykupdw papierdw wartosciowych, sptat kredytéw i pozyczek wraz z naleznymi odsetkami
i dyskontem, odpowiednic emitowanych lub zaciggnietych w zwigzku z umowg zawartg na realizacje
programu, projektu lub zadania finansowanego w co najmniej 60% ze $rodkéw, o ktérych mowa w art. 5
ust. 1 pkt 2, w czesci odpowiadajacej wydatkom na wkiad krajowy finansowanych tymi zobowigzaniami.

Z powyzszego zestawienia wynika, ze w latach w latach 2018 — 2033 wskaZznik planowanej
facznej kwoty splaty zobowigzan, o ktorym mowa w art. 243 ust. 1 ustawy do dochodow bedzie sig
ksztattowac ponizej dopuszczalnego indywidualnego limitu. Oznacza to, iz speinione sg wymogi
wynikajgce z art. 243 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 2077).

Skitad Orzekajacy wskazuje, iz powyzsze relacje zostang zachowane w przypadku osiggniecia w
poszczegolnych latach (2018 — 2033) prognozowanych dochoddw oraz w sytuacji, gdy w okresie tym nie
wzroénie w sposob znaczacy zadtuzenie Gminy i Miasta Odolanow.

Majac powyzsze na uwadze Skiad Orzekajgcy wyraza opinig, iz Gmina i Miasto Odolandéw ma
mozliwos¢ wykupu planowanych do wyem:towama paplerow wartosciowych (obligaciji) o tgcznej wartosci
nominalnej 7.000.000 zt.
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Pouczenie: Od niniejszej uchwaty Skiadu Orzeka;e[t’éﬁ'é/ s%u2y odwotanie do Kolegium Regionalnej Izby
Obrachunkowej w Poznaniu w terminie 14 dni od daty jej doreczenia.



